W HAFTALIK RAPOR 8 Mayss 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (1 - 5 Mayis)

e TUFE Nisan’da beklentilerin altinda aylik bazda %2.39 artti. Yillik bazda ise %50.51’den Nisan’da
%43.68’e geriledi. Boylece enflasyon son 16 ayin en diisuk seviyesinde gergeklesti.

e (Cekirdek enflasyon (C endeksi) Nisan’da bir onceki aya gore %3.21 artti ve yillik bazda %47.36’dan
%45.48'e geriledi.

e Yi-UFE Nisan’da bir 6nceki aya gére %0.81 artti ve yillik bazda %62.45'ten %52.11’e geriledi.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda %22.3 olan 2023 yili
enflasyon beklentisini degistirmedi. 2023 yili i¢in gida enflasyonu tahmini yukari yonliu glincellenirken,
petrol fiyati tahmini asagi yonli giincellendi.

e Nisan ayinda tarim digi istihdam 253 bin ile beklentilerin Uzerinde artis gosterdi. Gegen ay 236 bin olarak
agiklanan veri 165 bin seviyesine revize edildi. isgiiciine katilim %62.6 seviyesinde degisiklik gdstermedi.
issizlik orani %3.4’e geriledi. Ortalama saatlik licretler beklentilerin izerinde %0.5 artti.

e ABD Merkez Bankasi (FED) Mayis toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirdi ve faiz son 16 yilin en
yiiksek seviyesi olan %5-%5.25 seviyesine ¢iktl. Agiklamada, "%2 enflasyon hedefine zaman iginde
dénmek icin ek politika sikilastirmasinin ne 6lglide uygun olabilecegini belirlerken, bugiine kadarki
sikilagtirmayi, politika gecikmelerini ve diger gelismeleri dikkate alacagiz." ifadeleri yer ald1.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde dncil verilere gore ¢eyreklik bazda %0.1, yillik bazda
%1.3 ile beklentilerin altinda blytd.

e  Euro Bolgesi'nde Nisan ayi enflasyonu onciil verilere gore aylik bazda %0.7 artarken; yillik bazda %7 ile
beklentilere paralel gergeklesti. Cekirdek enflasyon ise bir dnceki yilin ayni ayina gére %5.6 artig gosterdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentiler dogrultusunda faizleri 25 baz puan artirarak gecelik mevduat
faizini %3.25'e; politika faizini %3.75'e; gecelik bor¢ verme oranini ise %4 seviyesine yukseltti. Karar
metninde, Temmuz'da APP kapsaminda yeniden alimlarin durdurulacagi sinyali yer aldi.

e  Almanya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde 6nciil verilere gére %0.3 bliylime beklentisine karsin yillik
bazda %0.1 daraldi.

e Almanya’da Nisan ayi enflasyonu 6nciil verilere gore yillik bazda %7.2 artti.

e Fransa’da Nisan ayl enflasyonu %5.9 artarak beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

e italya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde énciil verilere gére yillik bazda %1.4 olan beklentilerin
lzerinde %1.8 buyudu.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA), Glkedeki enflasyonun "hala gok yiiksek" oldugunu belirterek nakit faiz
orani hedefini beklentilerin aksine 25 baz puan artirarak %3.85'e ylkseltti.

e  Rusya Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda politika faizini %7.5 seviyesinde tuttu.

e Brezilya Merkez Bankasi (BCB), gosterge faiz oraninda beklendigi gibi degisiklige gitmedi ve gosterge
konumundaki Selic faiz orani %13.75 olarak kald.
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Ayrnintilar...

Fed politika faiz oranini 25 baz puan artirdi.
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Kaynak: St. Louis Fed
ABD Merkez Bankasi (Fed) Mayis ayi toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi 25 baz puan artirarak %5.00-
%5.25 araligina ylkseltti. Faiz orani Agustos 2007’den bu yana en ylksek seviyeye ciktl. Boylece Fed, Mart
2022’den bu yana yapilan 10 toplantida toplam 5 puan faiz artirmis oldu.

Yazili agiklamadan Fed’in gelecekte faiz artirrmlarinin devam etmesine ihtiya¢ duyulmasini "bekledigi" ifadesi
cikarildi. Bu hamle, Fed’in Haziran toplantisinda faiz artirimlarina ara verebilecegi beklentisine yol acti.

Aciklamada ayrica yetkililerin "para politikasinda daha fazla sikilastirmanin ne boyut olmasinin uygun olup
olmayacagina karar vermek icin" para politikasinin ekonomiye olan etkisini hesaba katacagi belirtildi.

Fed Baskani Powell, enflasyonun hald en 6nemli endise olmaya devam ettigini ve bu nedenle faiz artirim
dongusinin sonunun gelip gelmedigi konusunda kesin bir sey sdylemek igin heniiz ¢cok erken oldugunu ifade etti.
Powell, Fed’'in bu yil faiz indirimine gidecegi yonindeki piyasa beklentilerine aksi yénde konusarak boyle bir
adimin olasi olmadigini soyledi.

ABD’de tarim disi istihdam Nisan ayinda beklentilerin iistiinde gergeklesirken; issizlik orani diistii.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) e Ortalama Saatlik Kazanglar (y-y, %, Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters
ABD'de tarim disi istihdam Nisan’da 180 bin artis beklentisinin Ustiinde 253 bin kisi artti. Nisan ayi verisi
beklentilerden yliksek gelmesine ragmen Mart ay! verisi 236 bin kisiden 165 bin kisiye; Subat ayi verisi 326 bin
kisiden 248 bin kisiye revize edildi. Toplamda, Subat ve Mart aylari verisi 149 bin kisi asagi yonli revize edilmis
oldu.
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issizlik orani Nisan’da bir &nceki aya gére 0.1 puan gerileyerek beklentilerin altinda %3.4 oldu. Verilere gére
ortalama saatlik kazanglar Nisan ayinda beklentileri asarak bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4.4; aylik bazda %0.5
artti. Isgliciine katilim orani Nisan’da %62.6 ile Mart 2020’den bu yana en yiiksek seviyede kalmay siirdiirdi.
istihdam orani ise bir dnceki aya gére degismeyerek %60.4 gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklendigi gibi faiz oranlarini 25 baz puan artirdi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)

Politika Faiz Orani (%) Mevduat Faiz Orani (%)

Borg Verme Faiz Orani (%) 4.00
3.75

Kaynak: Reuters
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mayis ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini 25 baz puan artirdi. Artis
karariyla ana refinansman orani %3.75; marjinal borg verme imkani %4 ve mevduat faizi %3.25 seviyesine gikti.
Boylece ECB yedi toplantida toplam 3.75 puan artirim yapmis oldu.

Metinde Temmuz ayinda APP kapsamindaki yeniden alimlarin durdurulmasinin éngéruldugi agiklandi. Banka,
s6z konusu portfoyiin 6l¢iili ve tahmin edilebilir hizda azaltilacagini belirtti.

ECB Baskani Lagarde, faiz artirimlarinin devamina iliskin, ECB'nin kilit faiz oranlarini "yeterince kisitlayicl" bir
seviyeye getirecegini ve ara vermediklerini sdyledi. Lagarde ayrica; enflasyona yonelik hala yukari yonla ciddi
riskler oldugunu, istihdam piyasasinin giic¢li olmasinin blylimenin hizlanmasina sebep olabilecegini séyledi.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Nisan’da 6nciil verilere gére %7’ye yiikseldi.

Nisan Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat

Euro Bélgesi'nde TUFE Nisan’da énciil verilere gére aylik bazda %0.7 artti. Enflasyon yillik bazda %6.9’dan %7’ye
ylkseldi. Bir stiredir enflasyonu disls yonli etkileyen enerji maliyetlerinin Nisan’da tekrar yikselise gegmesi,
enflasyonda da yiikselise neden oldu.

Nisan’da enflasyonun alt kalemlerinden gida, alkol ve tutin yillik bazda %13.6 ile en hizli artigi gosteren kalem
oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %1 artti, yillik bazda %5.7’den %5.6'ya geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Bolge enflasyonunun yil sonunda %5.3’e gerilemesini bekliyor.
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Enflasyon Nisan’da beklentilerin altinda aylik bazda %2.39 artti.

TUFE (y-y, %) == Cekirdek TUFE (y-y, %) Yi-UFE (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

TUFE Nisan’da beklentilerin altinda aylik bazda %2.39 (Piyasa beklentisi: %2.70) artti. Yillik bazda ise %50.51’den
Nisan’da %43.68’e geriledi. Boylece enflasyon son 16 ayin en diisiik seviyesinde gergeklesti. Enflasyonda yasanan
artista gida ve alkolsiiz icecekler, ulastirma ile lokanta ve oteller gruplarindaki artislar ana belirleyiciler oldu.

Cekirdek enflasyon (C endeksi) Nisan’da bir dnceki aya gore %3.21 artti ve yillik bazda %47.36’dan %45.48'e
geriledi.

Yi-UFE Nisan’da bir 6nceki aya gére %0.81 artti ve yillik bazda %62.45’ten %52.11’e geriledi. Sanayide kullanilan
elektrik ve dogalgaza yapilan indirimin sonucu olarak enerji maliyetlerindeki diisiisin devam etmesinin etkisiyle
Yi-UFE’de artis Nisan’da yavaslamaya devam etti ve Yi-UFE yillik bazda son 18 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

TCMB 2023 yil sonu enflasyon tahminini degistirmedi.

Petrol Fiyatlari 2023: 80.8

2023:78.1

(Ortalama, ABD Dolari) 2024:77.3 2024:73.6
Gida Fiyat Enflasyonu 2023:22.0 2023:27.9
(Yilsonu, % Degisim) 2024:11.5 2024:11.5
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2023:-8.5 2023:-9.8
(Yillik Ortalama % Degisim) 2024:2.3 2024:0.4
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim Endeksi 2023:1.3 2023:1.6
(Yilik Ortalama % Deg.) 2024: 2.5 2024:2.4

- Orta Nokta: %22.3 Orta Nokta: %22.3
2023 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%17.8-%26.9 aralig) (%18.1-%26.5 aralig)

.. rta Nokta: %8. rta Nokta: %8.
2024 Ylsonu Enfasyon Tahmin A1 s 64054156 s

Kaynak: TCMB

TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda %22.3 olan 2023 yili enflasyon beklentisini degistirmedi.

Bir dnceki Rapor donemine gore ithalat fiyatlarina bagh giincelleme, enflasyon tahminini 2.3 puan distrda.
Yonetilen/y6nlendirilen fiyatlarin ilk ceyrekte gbzlenen artisi geri alacagi varsayildi. Béylece, yil sonu enflasyon
tahmini bu kanaldan etkilenmedi. Ayrica, beklenenden daha glgcli gerceklesen talep kosullari enflasyon

tahminleri Gzerinde 0.2 puan yukari yonli etkide bulundu. Gida fiyatlarindaki gergeklesmeler, enflasyon
tahminini 1.5 puan yiikseltti.

Tahminlerin, kiresel iktisadi faaliyetin toparlandigi, kiiresel enflasyonun bir miktar yavaslamakla birlikte ytksek
seyrini strdirdigu bir gérinime gore olusturuldugu belirtildi.
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Haftalik Veri Takvimi (8 - 12 Mayis 2023)

8.05.2023 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Nisan) -32 milyar &
Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Mart, a-a) %2 -%3.4 (Agiklandi)
Japonya Hizmet PMI (Nisan) 55 55.4 (Agiklandi)
9.05.2023 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Mart) -9.9 milyar € -9.4 milyar €
Japonya Hanehalki Harcamalari (Mart, y-y) %1.6 %0.4
10.05.2023 Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) -%8.2 -%1.5
issizlik Orani (Mart) %10 -
ABD TUFE (Nisan, y-y) %5 %5
Buitge Dengesi (Nisan) -378 milyar $ --
Almanya TUFE (Nisan, y-y) %7.4 %7.2
italya Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) -%2.3 --
Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Mart) 98 --
11.05.2023 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Mart) -8.78 milyar $ -5.2 milyar $
ABD UFE (Nisan, a-a) -%0.5 %0.3
Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 242 bin kisi 245 bin kisi
ingiltere BoE Toplantisi ve Faiz Karari %4.25 %4.5
12.05.2023 ABD C';/:EE:)gan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis, 63.5 63
Fransa TUFE (Nisan, y-y) %5.7 %5.9
ingiltere GSYH (l.ceyrek, éncil, y-y) %0.6 %0.2
Dis Ticaret Dengesi (Mart) -4.8 milyar £ --
Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) -%3.1 -%2.9
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %) Sanayi Uretim Endeksi
i i Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
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Kaynak: Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERi
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB
Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgliciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Portféy Yatinmlari (12 aylik-milyon dolar)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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1 Hafta Vadeli Repo ihale (8.50)

Gecelik Bor¢ Alma (7.00)
GLP Borg Verme (13.00)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m.eysm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 15,006,574 (2022) 5.6 (2022) ($ub:1?.§023) (Subaiz‘goz.’:) (NisZr?fOB)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Nisan) 43.68 45.48 52.11

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Do6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(28.04.2023) 3,676,969 9,510,649 9,642,090 372,100 68,470
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 7.00 10.00 8.50

(08.05.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -8.8 (Subat 2023) 31.9 (Mart 2023) 23.6 (Mart 2023) -8.3 (Mart 2023)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dig Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.2
Son Yayimlanan 2,233.4 (Mart 2023) 2,253.5 (Mart 2023) 2,522.2 (2022-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2021 (Mart) 111.16 134.93 23.76 37.99
2022 (Mart) 224.94 155.97 -68.97 -42.03
2023 (Mart) 334.04 286.82 -47.22 -2.15
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
0.93 (2022) 31.7 (2022) -5.2 (2022)
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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